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ABSTRAK 
Penelitian ini berjudul “Corporate Social Responsibility (CSR) dan Kinerja Keuangan 

Terhadap Nilai Perusahaan Pada Sektor Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI 2017-2019. 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji dan mengetahui : a) pengaruh Corporate Social 

Responsibility (CSR) terhadap Nilai Perusahaan, b) pengaruh Kinerja Keuangan 

terhadap Nilai Perusahaan. Jenis penelitian ini yaitu penelitian kuantitatif. Jumlah 

sampel yang digunakan yaitu 15 perusahaan. Metode pengambilan sampel yaitu 

purposive sampling. Pengambilan data menggunakan laporan keuangan dengan 

mengunduh di www.idx.co.id. Teknik analisis data menggunakan analisis regresi 

berganda melalui software SPSS 16.0. Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa : a) 

Corporate Social Responsibility (X1) tidak berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan (Y), b) Kinerja Keuangan (X2) tidak berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan (Y).  

Kata Kunci: CSR, Kinerja Perusahaan, Nilai Perusahaan. 

Abstraction 

This research is entitled “Corporate Social Responsibility (CSR) and Financial 

Performance towards Company Value in the Manufacturing Sector Listed on the IDX 

2017-2019 period. This study aims to examine and determine: (a) the effect of 

Corporate Social Responsibility (CSR) towards firm value; (b) the effect of financial 

performance towards firm value. This type of research was quantitative research. The 

number of samples used were 15 companies. The sampling method was purposive 

sampling. Data retrieval using financial reports by downloading at www.idx.co.id. The 

data analysis technique used multiple regression analysis through SPSS 16.0 software. 

The results of this study indicate that: (a) Corporate Social Responsibility (X1) has no 

positive and insignificant effect on Firm Value (Y); (b) Financial Performance (X2) has 

no positive and insignificant effect on Firm Value (Y). 

Keywords: CSR, Company Performance, Company Value. 
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PENDAHULUAN 
Nilai zperusahaan zadalah zsuatu zhal yang penting untuk diteliti karena nilai 

perusahaan mencerminkan pertumbuhan dan kinerja manajemen  z(Putri, z2017). Hal zini 

zdapat zmemberikan zpeluang zperusahaan zuntuk zmendapatkan zlaba zatau zkeuntungan zyang 

zbesar, zdan zperusahaan ztersebut zbisa zmempertahankan zkelangsungan zusahanya. zTujuan 

zperusahaan ztersebut zdilakukan zdengan zhati-hati zdan ztepat zmelalui zpelaksanaan zfungsi-

fungsi zmanajemen zkeuangan, zmengingat zsatu zkeputusan zyang zdiambil zakan zmempengaruhi 

zkeputusan zkeuangan zyang zlain zdan zakan zberdampak zpada znilai zperusahaan. Nilai 

zperusahaan zdapat zmenjadi zgambaran zkeadaan zperusahaan, zjika zperusahaan zmemiliki znilai 

zyang zbaik zmaka zperusahaan zakan zdipandang zbaik zoleh zinvestor. zSemakin zbaik znilai 

zperusahaan zjuga zakan zmeningkatkan zkemakmuran zatau zkesejahteraan zpemilik zperusahaan 

(Lumoly, zMurni, zdan zUntu, z2018). 

Salah zsatu zperusahaan zyang zmulai zmengembangkan zusahanya zuntuk zmemberikan 

zkemakmuran zpemegang zsaham zdan zkaryawan zdiantaranya zadalah zperusahaan zmanufaktur. 

zMenurut zHastuti z(2016) perusahaan zmanufaktur zmengalami zproses zyang zpanjang zmulai 

zdari zmengolah zbahan zmentah zmenjadi zbahan zjadi zdengan ztujuan zmemaksimalkan znilai 

zperusahaan zyang znantinya zakan zmenunjukkan zbaik zatau ztidaknya zperusahaan ztersebut zdi 

zmasa zmendatang. Segala zproses zyang zdi zjalankan zdi zperusahaan zmanufaktur zdilakukan 

zdengan zmenerapkan zStandar zOperasiona zProsedur z(SOP) zyang zdimiliki zoleh zmasing-

masing zsatuan zkerja. 

zDengan demikian jika suatu perusahaan dapat memproduksi barang yang 

berkualitas tinggi dan menarik minat investor, maka juga akan menambah nilai positif 

untuk kinerja keuangan perusahaan dan nantinya akan berimbas pada nilai perusahaan 

yang tinggi. Namun apabila perusahaan gagal dalam menjaga nilai perusahaannya maka 

menyebabkan berkurangnya kepercayaan konsumen serta investor untuk 

menginvestasikan modalnya ke perusahaan tersebut, dan ini akan berdampak pada 

berkurangnya pendapatan yang akan memperlemah kinerja keuangan perusahaan. 

Dilihat zdari zpenelitian-penelitian zsebelumnya zterdapat zbeberapa zfaktor zyang zdapat 

zmempengaruhi znilai zperusahaan, zsalah zsatunya zyaitu zCorporate zSocial zResponsibility 

z(CSR). zCSR zitu zsendiri zmerupakan zsalah zsatu zalat zuntuk zmenaikkan znilai zperusahaan. 

zCSR sendiri memang tidak memberikan hasil dari segi keuangan dalam jangka pendek, 

namun CSR memberikan hasil baik langsung ataupun tidak langsung, namun akan 

memberikan dampak positif untuk keuangan perusahaan dimasa yang akan datang. 

Pengungkapan CSR saat ini tidak lagi dianggap sebagai beban karena perlu 

mengeluarkan sejumlah biaya, namun sudah menjadi asset untuk perusahaan. CSR 

dengan sendirinya akan mempengaruhi aset yang semakin menambah. 

Pentingnya ztanggungjawab zsosial zperusahaan zyang zmemberikan zdampak zpositif 

zterhadap znilai zperusahaan zyang zmenggambarkan zbaik zburuknya zmanajemen zdalam 

zmengelola zkekayaannya. zHal zini zdapat zdilihat zdari zperkembangan zkinerja zkeuangan 

zperusahaan zyang zdiperoleh. zMenurut zSucipto zdalam z(Rambe z2017) memberikan zpendapat 

zbahwa zkinerja zkeuangan zialah zgambaran zmengenai zkondisi zkeuangan zperusahaan zdalam 
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zjangka ztertentu zyang zmerupakan zhasil zdari zbanyak zkeputusan zindividual zyang zdibuat 

zsecara zterus zoleh zpihak zmanajemen. zSedangkan zmenurut zUlfa z& zAsyik, z(2018) 

menyatakan zbahwa zkinerja zkeuangan zmerupakan zsuatu zanalisis zyang zmemuat zaturan-

aturan zpelaksanaan zkeuangan zdengan zbaik zdan zbenar, zyang zdilaksanakan zdengan zmemiliki 

ztujuan zuntuk zmelihat zsampai ztitik zmana zperusahaan ztelah zmelaksanakan zaturan ztersebut. 

Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan di atas, maka penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian yang di sajikan dalam skripsi dengan judul “Analisis Pengaruh CSR 

Dan Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan Manufaktur Di BEI 2017-2019”. 

Salah satu tujuan perusahaan yaitu memaksimalkan nilai perusahaan yang 

tercermin pada harga sahamnya. Nilai perusahaan itu sendiri juga dapat didefinisikan 

sebagai nilai pasar. Rika zdan zIslahuddin z(dalam zDewi zand zSanica, z2017) mengatakan 

zbahwa znilai zperusahaan zialah zsebagai znilai zpasar, zkarena zdengan zadanya znilai zpasar zmaka 

zakan zmemberikan zkemakmuran zpemegang zsaham zapabila zharga zsaham zdapat zmeningkat. 

Sedangkan zmenurut Sunandi (dalam zSunardi z2019)memberikan zpengertian zbahwa znilai 

zperusahan z“merupakan zkondisi zdimana zsuatu zperusahaan zmencapai ztujuan zdan znilai 

zperusahaan zsebagai zgambaran zuntuk zmasyarakat zlebih zpercaya zterhadap zperusahaan”. 

Sehingga zdari zberbagai zpengertian zdi zatas, zdapat zditarik zkesimpulan zbahwa zNilai 

zPerusahaan zmerupakan znilai zpasar zperusahaan zyang ztercermin zdari zharga zsaham zdengan 

ztujuan zkeberhasilan zperusahaan zdalam zkemakmuran zyang zdirasakan zpemegang zsaham 

zakan zsemakin ztinggi zdan zminingkatnya zinvestasi zpara zinvestor. Ada zbeberapa zindikator 

zyang zdapat zdigunakan zuntuk zmengukur znilai zperusahaan, zyaitu zPrice zto zBook zValue z(PBV) 

dan zTobins’Q. zDalam zpenelitian zini zakan zmenggunakan zTobins’Q zuntuk zmengukur zNilai 

zPerusahaan. 

a Rasio Tobins’q 

zMenurut z(Fatchan zand zTrisnawati, z2018) rasio ini merupakan konsep berharga 

karena menunjukkan estimasi pasar keuangan saat ini tentang nilai hasil pengembangan 

dari setiap dolar investasi inkremental. Sehingga perusahaan yang memiliki nilai 

Tobins’Q yang tinggi, maka akan dianggap dapat mengelola sumber daya yang ada 

diperusahaan dengan efektif yang nantinya akan memberikan prospek pertumbuhan untuk 

perusahaan tersebut.Menurut zP. zY. zSari zand zPriantinah z(2018) zrumus zTobins’Q zadalah 

zsebagai zberikut: 

 

b Price to Book Value (PBV) 

Price zto zBook zValue z(PBV) zRasio zPBV zmenggambarkan zseberapa zbesar zpasar 

zmenghargai znilai zbuku zsaham zsuatu zperusahaan. zNilai zPBV zyang zsemakin ztinggi 

zmenunjukkan zbahwa zpasar zpercaya zterhadap zprospek zperusahaan ztersebut. Berikut adalah 

rumus PBV menurut Mudjijah, Khalid, and Astuti (2019) yaitu:  Z 
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Kinerja zadalah zsalah zsatu zfaktor zpaling zpenting zdalam zpencapaian ztujuan 

zperusahaan zuntuk zmenunjukkan zefektifitas zdan zefisien zdalam zsuatu zorganisasi. zMenurut 

Lestari zand zPurnawati z(((2018) kinerja zmerupakan zsuatu zgambaran zmengenai ztingkat 

zpencapaian zpelaksanaan zsuatu zkegiatan zperusahaan zdalam zmewujudkan zsasaran, ztujuan, 

zmisi, zdan zvisi zsuatu zorganisasi zyang ztertuang zdalam zstrategic zplanning zsuatu zperusahaan. 

zMenurut zFatimah, zMardani, zdan zWahono z(dalam Rambe, 2020) kinerja zkeuangan 

zmerupakan zsalah zsatu zindikator zyang zdigunakan zoleh zinvestor zuntuk zmenilai zapakah 

zsebuah zperusahaan zmanufaktur zlayak zatau ztidak zuntuk zmenginvestasikan zsejumlah zdana. 

zDari zpengertian zdiatas, zdapat zdisimpulkan zbahwa zkinerja zkeuangan zialah zgambaran zsecara 

zperiodik zkeadaan zkeuangan zperusahaan zberdasarkan zsasaran, zstandar, zdan zkinerja zdengan 

zbanyak zkeputusan zindividual zyang zdibuat zoleh zpihak zmanajemen zinformasi.  

Dalam penelitian ini teknik analisis yang digunakan untuk mengukur kinerja 

keuangan adalah analisis rasio keuangan. Rasio keuangan yang digunakan adalah Rasio 

Probabilitas. Yang termasuk dalam rasio ini ialah: (1) Net Profit Margin, (2) Return On 

Asset (ROA), dan (3) Return On Asset (ROE).  

a Net Profit Margin  

Profit zmargin zdapat zdigunakan zsebagai zalat zhitung zuntuk zmengukur zkemampuan 

zperusahaan zdalam zmenghasilkan zlaba zbersih zpada ztingkat zpenjualan ztertentu. zRasio zini 

zjuga zdapat zdigunakan zsebagai zkemampuan zperusahaan zdalam zmenekan zbiaya-biaya 

zdidalam zperusahaan. zRasio zini zdapat zdihitung zdengan zrumus zsebagai zberikut: 

 

b Return On Asset (ROA) 

Menurut (Tjandrakirana and Monika, 2017) ROA ialah jenis rasio yang 

menunjukkan tingkat efisiensi perusahaan dalam mengelola seluruh aset yang dimiliki 

untuk memperoleh pendapatan atau keuntungan. zSelain zitu zjuga zdigunakan zuntuk 

zmengukur zseberapa zbesar zlaba zbersih zyang zdidapat zperusahaan zdalam zmenggunakan 

zkekayaan zyang zdimiliki zperusahaan. zDalam zrasio zini zdapat zdilihat zdengan zmembandingkan 

zantara zlaba zbersih zsetelah zpajak zdengan ztotal zaset zyang zperusahaan zmiliki. zRasio zini zdapat 

zdihitung zdengan zrumus zsebagai zberikut (Tjandrakirana and Monika, 2017) z: 

 

c Return On Equity (ROE) 

Menurut (Tjandrakirana and Monika, 2017) Rasio ini dapat digunakan untuk 

mengukur kemampuan perusahaan menggunakan ekuitasnya dalam memperoleh laba 

bagi pemegang sahamz. zRasio zini zmengukur zlaba zbersih zsetelah zpajak zterhadap ztotal zmodal 

zsendiri. zRumus zuntuk zmenghitung zROE zmenurut (Tjandrakirana and Monika, 2017) 

zsebagai zberikut z: 
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Corporate Social Responsibility (CSR) 

zMenurut zSchermerhorn zdalam(Suharto z2009) zmemberikan zdefinisi zCSR zsebagai 

zsuatu zkepedulian zorganisasi zbisnis zuntuk zmelakukan zkegiatan zdengan zcara-cara zmereka 

zdalam zmelayani zkepentingan zorganisasi zdan zkepentingan zpublic zeksternal. zCorporate 

zSocial zResponsibility z(CSR) zmerupakan zbentuk ztanggung zjawab zperusahaan zpada 

zkaryawan zdan zkeluarganya, zserta zlingkungan zdisekitar zakibat zdari zoperasional zperusahaan. 

zCorporate zSocial zResponsibility z(CSR) zjuga zdapat zdiartikan zsebagai zkomitmen zbisnis 

zyang zbertanggung zjawab zdalam zbentuk zimbal zhasih zdari zsumber zdaya zyang zada zdengan 

zmelakukan zpembagian zsebagian zkeuntungan zperusahaan zuntuk zpembangunan zyang 

zberkelanjutan. 

Pengertian zCorporate zSocial zResponsibility zseringkali zdisebut zdengan ztanggung 

zjawab zsosial zperusahaan ztelah zbanyak zdisampaikan zoleh zpakar zmaupun zdalam zjurnal 

z(Shofia zand zAnisah, z2020). zDisini zCSR zdituntut zbisnis zuntuk zmengelola zdampak zsosial, 

zekonomi, zdan zlingkungan zdari zkegiatan zbisnis zuntuk zmeningkatkan zpemasukan zdan 

zmengurangi zkerugian. zOleh zkarena zitu, zCSR zsangat zmempengaruhi znaik zatau zturunnya 

znilai zperusahaan.  

Dalam penelitian ini menggunakan pengungkapan CSR dapat diukur dengan 

menggunakan Global Reporting Initiative (GRI). zGlobal zReporting zInitiative z(GRI) zdapat 

zdiartikan zsebagai zjaringan zberlandaskan zorganisasi zyang ztelah zmemelopori zperkembangan 

zdunia. zGlobal zReporting zInitiative z(GRI) zbanyak zmemanfaatkan zkerangka zlaporan 

zkeberlanjutan zdan zselalu zberusaha zuntuk zmenumbuhkan zkomitmen zdalam zhal zperbaikan 

zdan zpelaksanaan zyang zdapat zdi zlakukan. Berdasarkan zGlobal zReporting zInitiative z(GRI) 

zjumlah zitem zpengungkapan zadalah z91 zitem. zMenurut zEndiana z(2019) Rumus zperhitungan 

zCSR zsebagai zberikut: 

 

HIPOTESIS 

Pengaruh Corporate Social Responsibility (CSR) Terhadap Nilai Perusahaan 

Pengaruh Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perusahaan 

METODE PENELITIAN 

Metode penelitian adalah cara yang digunakan untuk mancapai suatu tujuan untuk 

mendapatkan penelitian yang lebih baik dan terarah, diperlukan suatu metode penelitian 

agar dapat menjawab pokok permasalahan. Langkah-langkah yang dilakukan sebagai 

berikut: 
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a Tempat dan Waktu Penelitian  

Penelitian ini dilakukan dengan mengambil data di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

melalui web side www.idx.co.id. Alasan memilih tempat penelitian ini adalah karena 

Bursa Efek Indonesia menaungi perusahaan Go Public dan menyedikan data laporan 

keuangan lebih akurat dan terpercaya. Penelitian ini dilaksanakan pada bulan Februari 

2021-Juni 2021. 

b Jenis Penelitian 

Menurut jenis penelitian ini termasuk kedalam penelitian kuantitatif. Karena 

mengacu pada perhitungan yang berupa angka. Penelitian kuantitatif dapat dirtikan 

sebagai metode berdasarkan pada filsafat, yang digunakan untuk untuk meneliti pada 

populasi atau sampel tertentu, teknik dalam pengambilan sampel pada umumnya dapat 

dilakukan secara acak, pengumpulan data menggunakan instrument penelitian, analisis 

data yang bersifat kuntitatif/ statistik guna untuk menguji hipotesis yang telah ditetapkan 

(Sigiyo dalam Noeraini, 2016) 

c Populasi, Sampel, dan Teknik Pengambilan Sampel/ Bahan Uji 

1 Populasi 

Menurut zSugiyono z(2008:61) mengatakan zpopulasi zmerupakan zwilayah 

zgeneralisasi zyang zmencakup zatas: zobyek zatau zsubyek zyang zmemiliki zkualitas zdan 

zkarakteristik ztertentu zyang zditentukan zoleh zpeneliti zuntuk zdipelajari zdan zkemudian zditarik 

zkesimpulan. zPopulasi zyang zdigunakan zdalam zpenelitian zini zialah zmenggunakan 

zperusahaan-perusahaan zmanufaktur zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia z(BEI) zuntuk 

ztahun z2017-2019. 

2 Sampel  

Sampel zmerupakan zbagian zdari zjumlah zdan zkarakteristik zyang zdimiliki zoleh 

zpopulasi zSugiyono z(2008:62). zSampel zdalam zpenelitian zini zadalah zlaporan zkeungan 

ztahunan zperusahaan zmanufaktur zyang zterdaftar zdi zBursa zEfek zIndonesia zperiode ztahun 

z2017-2019. Pada penelitian ini penentuan sampel dilakukan dengan kriteria tertentu. 

Kriteria yang digunakan adalah:  

• Perusahaan manufaktur yang terdaftar diursa Efek Indonesia (BEI) tahun 2017-2019. 

• Perusahaan manufaktur yang menerbitkan laporan keuangan secara lengkap selama 

periode 2017-2019. 

• Perusahaan manufaktur yang melaporkan annual report periode 2017-2019. 

• Laporan keuangan disajikan dalam mata uang rupiah. 

• Perusahaan zmanufatur zyang zmemiliki zkelengkapan zdata zyang zdibutuhkan zdalam 

zpenelitian zpada ztahun z2017-2019 zberkaitan zdengan zvariable zyang zdigunakan zdalam 

zpenelitian zini zyaitu zCorporate zSocial zResponsibility, zKinerja zKeuangan, zdan zNilai 

zPerusahaan. z 
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3 Teknik Pengambilan Sampel 

Teknik zpengambilan zsampel zmerupakan zteknik zyang zdigunakan zuntuk zmenentukan 

zsampel zyang zakan zdipilih zdan zdigunakan zuntuk zpenelitian. zUntuk zmenentukan zsampel 

zdalam zpenelitian, zada zbeberapa ztehnik zsampling zyang zdapat zdigunakan zyaitu salah satunya 

purposive sampling. 

d Teknik Pengumpulan Data 

Pengumpulan zdata zdalam zpenelitian zini zyaitu zmenggunakan zteknik zdokumentasi. 

zData zyang zdigunakan zberupa zdata zsekunder zyaitu zlaporan zkeuangan ztahunan zperusahaan 

zyang zdapat zdi zdownload zdi zwww.idx.co.idselama zperiode z2017-2019 yang memuat 

informasi laporan keuangan CSR dengan menggunakan GRI, Kinerja Keuangan (ROA), 

dan Nilai Perusahaan (Tobins’q).  

e Teknik Analisis Data 

Teknik analisis data yang digunakan yaitu analisis statistik deskriptif. Uji asumsi 

klasik yang digunakan terdiri dari uji normalitas, uji multikolineritas, uji autokorelasi, dan 

uji heteroskedastisitas. Sedangkan teknik analisis untuk menguji hipotesis yaitu uji regresi 

linier berganda, koefisien determinasi (R
2
), dan uji statistik T. 

HASIL 

Hasil Penelitian 

Statistik Deskriptif 

Pengujian zstatistik zdeskriptif zakan zmenggambarkan znilai zminimum, znilai 

zmaksimum, zmean, zdan zstandar zdeviasi zdari zvariabel zyang zdigunakan zdalam zpenelitian. 

Berikut adalah hasil analisis statistik deskriptif dari data penelitian: 

Tabel 1. Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive zStatistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. zDeviation 

CSR 45 .33 .55 .4085 .05329 

ROA 45 -173.16 141.08 9.1171 52.62442 

Tobinsq 45 1.00 4.175 1.75314 71559.15208 

Valid zN z(listwise) 45     

Sumber: zData zsekunder zyang zdiolah zSPSS z16 

Pada tabel 1. Hasil Uji Statistik Deskriptif meliputi data yang telah diolah dengan 

metode statistic, data tersebut sebanyak 15(N) data dengan variabel bebas CSR (X1), 

Kinerja Keuangan (X2), dan variabel terikat Nilai Perusahaan (Y) masing-masing data 

tersaji dari nilai minimum, maximum, mean serta Std. Deviation. 
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Uji Asumsi Klasik 

a Uji Normalitas 

Tabel 2. Hasil Uji Normalitas 

One-Sample zKolmogorov-Smirnov zTest 

  Unstandardized zResidual 

N 45 

Normal 

zParameters
a
 

Mean .0000000 

Std. zDeviation 7.149731744 

Most zExtreme 

zDifferences 

Absolute .490 

Positive .490 

Negative -.348 

Kolmogorov-Smirnov zZ 3.288 

Asymp.zSig. z(2-tailed) .228 

a. zTest zdistribution zis zNormal. 

Sumber: zData zsekunder zyang zdiolah zSPSS z16 

Berdasarkan tabel diatas, pengujian dengan Kolmogorov-Smirnov menunjukkan 

bahwa regresi yang digunakan dalam penelitian ini memiliki data yang berdistribusi 

normal. Hasil dapat dilihat dari nilai Asymp.sig yaitu .228 yang lebih besar dari 0,05. 

b Uji Multikolineritas 

Uji ini dilakukan dengan menggunakan bantuan SPSS 16. Tidak adanya 

multikolinieritas apabila jika nilai VIF < 10 dan nilai tolerance > 0,10. Hasil uji pata tabel 

3. Hasil uji multikolinieritas menunjukkan nilai tolerance menunjukkan nilai lebih besar 

dari 0,10 yaitu 0.991 dan nilai VIF (variance inflation factor) lebih kecil dari 10 yaitu 

1.009 untuk setiap variabel, yang dapat disimpulakan penelitian ini bebas dari 

multikolinieritas. 
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Tabel 3. Hasil Uji Multikolinieritas 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

zCoefficients 

Standardi

zed 

zCoefficie

nts t Sig. 

Collinearity 

zStatistics 

B Std. zError Beta 
Tolera

nce 
VIF 

1 (Constant) 23754.042 85867.261  .277 .783   

CSR 13980.964 207976.341 .010 .067 .947 .991 1.009 

ROA -56.073 210.588 -.041 -.266 -.791 .991 1.009 

a. zDependent zVariable: zTobinsq      

Sumber: zData zsekunder zyang zdiolah zSPSS z16 

 

c Uji Autokorelasi 

Tabel 4. Hasil Uji Durbin-Watson 

Model zSummary
b
 

Model R R zSquare 

Adjusted zR 

zSquare 

Std. zError zof zthe 

zEstimate 

Durbin-

Watson 

1 .042
a
 .002 .146 73179.83745 1.119 

a. zPredictors: z(Constant), zROA, zCSR   

b. zDependent zVariable: zTobinsq   

Sumber: zData zsekunder zyang zdiolah zSPSS z16 

Berdasarkan data hasil analisis pada tabel diatas dapat dilihat bahwa nilai Durbin-

Watson (DW) berkisar antara -2 sampai 2 yaitu berada pada nilai 1.119. Maka dapat 

disimpulkan bahwa pada penelitian ini tidak terjadi autokorelasi antara variabel dalam 

model regresi.  
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d Uji Heteroskedastisitas 

Tabel 5. Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

zCoefficients 

Standardized 

zCoefficients 

t Sig. 

B 

Std. 

zError Beta 

1 (Constant) 46291.940 76170.706  .608 .547 

CSR 32250.602 184490.627 .027 .175 .862 

ROA -106.550 186.808 -.088 -.570 .571 

a. zDependent zVariable: zRES2     

Sumber: Data sekunder yang diolah SPSS 16 

Berdasarkan tabel diatas bahwa variabel CSR dan ROA masing-masing memiliki 

nilai signifikansi lebih besar dari 0.05. Sehingga dapat disimpulkan bahwa tidak terjadi 

heteroskedastisitas pada model regresi dan layak dipakai. 

Uji Hipotesis 

a Regresi Linier Berganda 

Tabel 6. Hasil Uji Regresi 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

zCoefficients 

Standardize

d 

zCoefficient

s t Sig. 

Collinearity 

zStatistics 

B Std. zError Beta 
Toleran

ce 
VIF 

1 (Constant) 23754.042 85867.261  .277 .783   

CSR 13980.964 207976.341 .010 .067 .947 .991 1.009 

ROA -56.073 210.588 -.041 -.266 -.791 .991 1.009 

a. zDependent zVariable: zTobinsq      
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Sumber: zData zsekunder zyang zdiolah zSPSS z16 

1 Nilai (constant) sebesar 23754.042 hal ini yang berarti jika variabel CSR (X1), Kinerja 

Keuanga (X2) yang diasumsikan nol (0). Maka nilai perusahan (Y) turun sebesar 

23754.042. 

2 Nilai koefisien regresi variabel CSR adalah sebesar 13980.964. Artinya bahwa setiap 

peningkatan nilai CSR sebesar 1 satuan maka akan meningkatkan nilai perusahaan 

yang dihasilkan oleh perusahaan sebersar 13980.964 dengan asumsi varaibel lain 

tetap. 

3 Nilai koefisien regresi variabel kinerja keuangan adalah sebesar -56,073. Artinya 

bahwa setiap peningkatan kinerja keuangan perusahaan manufaktur sebesar 1 satuan 

maka akan menurunkan jumlah nilai perusahaan yang mamapu dihasilkan oleh 

perusahaan manufaktur sebesar -56,073 dengan asumsi variabel lain tetap. 

b Koefisien Determinasi R
2
 

Kooefisien determinasi (R
2
) berguna untuk mengukur sejauh mana kemampuan 

model variasi variabel dependen. Nilai koefisien determinasi adalah antara 0 dan 1 

(Ghozali, 2018:97). Jika nilai R
2
 memiliki nilai yang kecil maka kemampuan variabel 

independen dalam menjelaskan variabel dependen sangat terbatas. Tetapi jika nilainya 

mendekati angka 1 berarti variabel independen  hampir memberikan semua informasi 

yang dibutuhkan untuk memprediksi variasi variabel dependen. 

Tabel 7. Hasil Koefisien Determinasi R
2 

Model zSummary
b
 

Model R R zSquare 

Adjuste

d zR zSquare 

Std. zError 

zof zthe zEstimate 

Durb

in-

Watson 

1 
.042

a
 .002 .146 

73179.8374

5 

1.11

9 

a. zPredictors: z(Constant), zROA, zCSR   

b. zDependent zVariable: zTobinsq   

Sumber: zData zsekunder zyang zdiolah zSPSS z16 

Dari hasil analisis tabel 4.8 yang menunjukkan bahwa koefisien determinasi yang 

menunjukkan nilai adjusted R
2
 sebesar 0,146. Hal ini berarti bahwa CSR (X1) dan 

Kinerja Keuangan (X2) mampu mempengaruhi Nilai Perusahaan (Y) sebesar 14,6%, 

sedangkan masih ada 85,4% dipengaruhi faktor atau variabel yang lain dimungkinkan 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan (Y). 
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c Uji T 

Tabel 8. Hasil Uji T 

Coefficients
a
 

Model 

Unstandardized 

zCoefficients 

Standardize

d 

zCoefficient

s t Sig. 

Collinearity 

zStatistics 

B Std. zError Beta 
Toleran

ce 
VIF 

(Constant) 23754.042 85867.261  .277 .783   

CSR 13980.964 207976.341 .010 .067 .947 .991 1.009 

ROA -56.073 210.588 -.041 -.266 -.791 .991 1.009 

a. zDependent zVariable: zTobinsq      

Sumber: zData zsekunder zyang zdiolah zSPSS z16 

Uji zt zbertujuan zuntuk zmenguji zseberapa zjauh zpengaruh zsatu zvariabel 

zindependenz(CSR zdan zKinerja zKeuangan) zdalam zmenerangkan zvariabel zdependen z(Nilai 

zPerusahaan). zBerdasarkan zdata zdari ztabel zzdiatas zdiketahui znilai zttabel zpada ztaraf zsignifikasi 

z0,05 zdengan zpersamaan zsebagai zberikut:  

ttabel z= zn z– zk z– z1 z: zalpha/2  

= z45 z- z2 z– z1 z: z0,05/2 

= z42 z: z0,025 

= z2.01808 

Berdasarkan distribusi uji t variabel (X1) terhadap (Y), zhasil zpengolahan zdata 

zmenunjukkan zbahwa znilai zsignifikan zsebesarz(0,947) z> z(0,05) zdan znilai zt zhitung< zt ztabel 

z(0,067) z< z(2,018), zyang zberarti zbahwa zvariabel zCorporate zSocial zResponsibility ztidak 

zberpengaruh positif dan tidak zsignifikan zterhadap zNilai zPerusahaan. Berdasarkan hasil uji 

t variabel (X2) terhadap (Y), bahwa nilai signifikansi (-0,791) < (0,05) dan nilai t hitung< t 

tabel(-0,266) < (2,018), yang berarti bahwa variabel Kineja Keuangan tidak berpengaruh 

positif dan tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan. 

PEMBAHASAN 

Corporate Social Respondibility Terhadap Nilai Perusahaan Pada Perusahaan 

Manufaktur Yang Terdaftar Di BEI 
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Berdasarkan uraian diatas, hasil penelitian menunjukkan bahwa pengungkapan 

CSR tidak berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Pada tabel 

tersebut nilai sig dari CSR lebih besar dari 0,05 yaitu sebesar 0,947 dan memiliki nilait 

hitung sebesar 0,067 lebih kecil dari t tabel (2,018). Berdasarkan uji t diatas bahwa CSR 

memiliki pengaruh yang negatif terhadap Nilai Perusahaan. Menurut Sumual and Lestari 

(2021) tidak adanya pengaruh CSR terhadap nilai perusahaan dapat disebabkan karena 

kualitas pengungkapan CSR perusahaan masih jauh dari total komponen dalam standart 

pembuatan laporan, serta ada beberapa sampel perusahaan tidak bisa memenuhi separuh 

total komponen yang diajukan dan variabel CSR yang tidak dapat diukur secara langsung.  

Implikasi zkebijakan zbagi zpihak zperusahaan zadalah zbahwa zperusahaan zperlu 

zmerumuskan zstrategi zdalam zpengungkapan zCSR zseperti zmeningkatkan zkesadaran, zkinerja, 

zfungsi, zwewenang zdan ztanggung zjawab zserta zperusahaan zjuga zperlu zmenerapkan zpedoman 

zsebagai zstandar zdalam zmelaksanakan zdan zmengungkapkan zCSR zyang zsesuai zdengan 

zkarakteristik zperusahaan, zlingkungan zbisnis zyang zdiharapkan zserta zdapat zditerima zdan zdi 

zrespon zbaik zoleh zstakeholder.zHasil zpenelitian zini zpun zdapat zmenjadi zbahan zpertimbangan 

zbagi zcalon zinvestor zdalam zmengambil zkeputusan zinvestasi zdengan zmelihat zinformasi zCSR 

zyang zdiungkapkan zoleh zperusahaan. Hasil zpengujian zpenelitian zini zsejalan zdengan zhasil 

zpenelitian zyang zdilakukan zoleh (Astuti, Mursalim, and Kalsum 2020), (Pohan, zNoor, zand 

zBhakti, z2018) serta zpenelitian z(M. zWijaya, z2017) zyang zmenyatakan zbahwa z“Corporate 

zSocial zResponsibility ztidak zberpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap zNilai 

zPerusahaan” 

Kinerja Keuangan Terhadap Nilai Perushaan Pada Perusahaan Manufaktur Yang 

Terdaftar Di BEI  

Hasil statistik uji t untuk variabel Kinerja Keuangan diperoleh nilai koefisien 

regresi dengan arahan negatif sebesar -56.073 yang menunjukkan adnya pengaruh 

negatif, nilai signifikansi 0,791 lebih besar dari 0,05 dan memiliki t hitung (-0,266) lebih 

kecil dari t tabel (2,018). Bedasarkan uji t diatas bahwa Kinerja Keuangan tidak 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Hasil zdari zpenelitian 

zdi zatas, zmenunjukkan zbahwa ztingkat zkinerja zkeuangan zsektor zmanufaktur zrendah.zKinerja 

zkeuangan zyang zrendah zakan zmempengaruhi ztingkat zstabilitas zdalam zkeuangan zuntuk 

zmendanai zkegiatan zoperasional zperusahaan zmanufaktur zdan zperusahaan zharus 

zmenggunakan zpendanaan zeksternal zberupa zutang. 

Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa Kinerja keuangan (ROA) tidak 

berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan. Hal ini sejalan 

dengan penelitian (R. A. Wijaya and Suganda, 2020) serta penelitian (Ramadhani and 

Sulistyowati, 2021) yang menyatakan bahwa “Kinerja keuangan tidak berpengaruh 

positif dan tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan”. 

KESIMPULAN 

Kesimpulan atas pembahasan penelitian ini adalah: 
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1 Corporate Social Responsibility (CSR) tidak berpengaruh positif dan tidak signifikan 

terhadap Nilai Perusahaan manufaktur periode 2017-2019. 

2 Kinerja Keuangan tidak berpengaruh positif dan tidak signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan manufaktur periode 2017-2019. 

SARAN 

Berdasarkan keterbatasan-keterbatasan dalam penelitian ini, maka saran yang 

dapat disampaikan untuk penelitian selanjutnya adalah: (1) peneliti selanjutnya dapat 

menambah tahun pengamatan yang lebih panjang 5-7 tahun, sehingga akan diperoleh 

gambaran yang lebih baik tentang kondisi perusahaan serta perkembangan perusahaan 

tersebut sejauh mana dalam meningkatkan nilai perusahaan, (2) penelitian selanjutnya 

disarankan untuk mengukur variabel yang belum dimasukkan dalam penelitian ini, (3) 

penelitian selanjutnya dapat menambahkan jumlah sampel yang diteliti dan populasi 

penelitian tidak hanya dikhususkan pada perusahaan manufaktur saja, tetapi dapat 

diperluas pada kelompok perusahaan lain yang terdaftar di BEI. 
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